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LLita je GUTKOMH M LUTA HAM JOHOCH

JIN JE

bYAYRHOCT

KPEHYJIA
KA HAMA

Muwe Tomncnas YHKALLUEBUR

Adyroroavwmu pacr
BpegHOCTU AUrnTanHe sanyrte
OGUTKOMH N3asBao je BeNMKo
MHTepecoBaHe jaBHOCTU

3a Ty TeMy, Kao 1 nonnaBy
MHdopMaumja y Besu ca
aurutanHum Banytama. Kao u
3a cBaKy HOBY TEXHOJIOTHjY,
TepMUHonoruja Hajuyewhe Huje
c¢hopmmpaHa un yjegHa4eHa Te
ce nojaBsbyjy HeNpeLn3HOCTU
pasnuuuTe BpCTE U 3HauYaja,
Mapa, reHepasiHO rnegaHo, 3a
LIMPY jaBHOCT Ta LUAPO/INKOCT
HeMma npeBeNnuKu 3Hauva,j.
Tako ce, Ha npumep, TepMUH
OGUTKOUH KOPUCTU U Kao
HasuB 3a gUrutTanHy sBanyTty

M Kao Ha3unB TeXHosoruje

Ha KOjoj Ta BanyTta no4msa.
Takohe HepeTKo ce n TepMuUH
6noku4ejH (Blockchain)
KOPUCTU KaO CUHOHUM

3a GUTKOWH TeXHonorujy,

a Ta TEXHUKa je nosHarta

M pasBujeHa MHOro npe
aecuHncarba GUTKOUH
Banyre. 3a Uymtaoue MmarasuHa
»OAbpaHa” ooHoCcumMo
oAroBOp Ha OCHOBHO NMUTake
wTa je GUTKOMUH, Kao n
MoKyLlaj HarosewuTaja oHora
LITO HaM AOHOCM.
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HTepecoBame 3a CTBa-
pame IMIUTaIHe Baly-
Te IOrOJHe 33 YHOTpe-
Oy y Tproeamy y Mpe-
JKHOM OKPY K€Y jaBl-
JIO C€ jOlI IIpe HEIITO
BUIIE O YeTPfeceT Io-
IMHa. JefHa Of OCHOBHUX KapaKTepu-
CTHKa PUMHAHCUjCKMX CYICTEMa je Ja IIpo-
1eC eMMCHje BaIyTa, CIIPAaBHOCTY 1 II0-
Y30aHOCTY TProBama IOYMBa Ha KOH-
TPOTHUM MEXaHM3MUMa KOje CIIPOBO-
e Tpehe cTpaHe off moBepema. Y 0CHO-
BU Tpehe cTpaHe off ToBepema y CIydajy
KIaCUYHYX BaJIyTa IPefiCTaB/bajy eMI-
CHOHA Tefa KOja yIpaB/bajy eMUCHjOM
BaslyTe ¥ daHKe Kao TapaHTV BaJIMJHO-
CTHU TpaHcaKIMja 1 Iahama.

OcHOBHa 3aMICa0 Kpeuparma IUIn-
TaJIHUX BTy Ta je eluMuHaIuja Tpehux
CTpaHa Of IOBeperba TAKO Jla eMUTOBA-
Bbe jefUHNIIA BalyTe dyie HAeLeHTpa-
JIM30BaHO, a TProBame AUpeKTHO. Ilo-
peq felleHTpatu3aluje, Tpropame Mopa
SuTV aHOHMMHO U TTOY3/[jaHO, TPAHCAK-
L/j€ HEMOPeLMBe, MOHOIION Ha EMUCH]Y
BajIyTa, OpTraHMN3aliIOHN VIV VHIANBU-
myanHu — HeocTBapuB. CyucreM du 1o-
4yBao Ha GOPMaIHO JOKA3VUBUM UNIbe-
HUIIaMa O CBOjUM KapaKTepUCTUKaMa
Te Ou noBepeme y eUHNCaHy BaIyTy
OUJIO 3aCHOBAHO Ha NOKA3UBUM YlIbe-
HUIJaMa, 3 HE Ha peIyTauVju U CHa3y
eMurepa ogpebene Banyre. YcioBu 3a
TO Cy ce cTeKM OTKpuheM acuMeTpud-
He Kpunrorpaduje, am je IpoLyIo Ko-

CTa BpeMeHa JI0 peann3aluje >Ke/beHIX
KOHIIeIIaTa I II0jaBe OIEPATUBHO YIIO-
Tped/p1Be JUINTANIHE BaTyTe OUTKOMH
2009. rognue.

CucreM 3a Kpeupamwe, ynorpedy u
yhpaB/babe€ JUTUTATHOM Ba/TyTOM ourt-
KOMH OIIMCaH je y pajy ,,Bitcoin: A Peer-
-to-Peer Electronic Cash System’, unju
je aytop nornucaH kao Caroumy Haxka-
Moro. [lo naHac Huje yTBpheHo Ko cTo-
jU 32 TOT IICEYJOHMMA, YaK HI [ja JIN je
y INTamby NOjefyHaL, WM TPyIIa ay Topa.
Ia ducmo ommcanu OUTKOMH TEXHOIO-
TUjy U Ipoljece KOjU CTOje 13a OUTKOMH
BaryTe dyhe HaM HEOIIXOJHO ITO3HABA-
e HEKIX KpUITOrpadCcKiX MeXaHu3a-
Ma, ’JX0Ba HaMeHa 1 QpyHKUuja.

KPUNTOIMPA®CKN MEXAHN3MU

Cse [10 TONIOBUHE CelaMIECETUX TOAM-
Ha IIPOLIOT BeKa KPUITOrpadCKM ajro-
puTMU SVIM Cy CUMETPUYHM Y CMUCTTY
fia cy ydecHUIM y 3amtnheHoj KOMyHI-
KaIlVjy KOPYCTUIN VICTY KPUIITOrpad-
CKM K/bYY 32 mKdpoBame 1 femmudpo-
Bambe. Ha mpemajHoj cTpanm K/byd je Ko-
puurheH 3a nmdpoBame, a Ha IIpUjeMHOj
3a femudpoame. CpegyHOM ceflaMyie-
CeTUX TOfjMHa IIPOLIJIOT BeKa, Ta4HMje
1976, Mudwu n Xenman OTKpuUIu Cy acu-
MeTpMYHe Kpunrorpagdcke cucreMe, Kox
KOjMX C€ pasnMyuuTy KIbydeB) KOPUCTe
3a mmdposame 1 femnpposame. OTyna
U IOTMYe Ha3uB — acuMeTpudHu. Ecen-
IjujajyiHa 0COOMHA OBUX K/by4eBa je fja
ITO3HABAEM jEJHOT Off 1bJX HIj€ MOTY-
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he poduru oHaj gpyru. Kipyd 3a mudpo-
Bambe 03HaYaBa ce Ca p, a K/by4 3a JJellN-
¢dpoBame ca d, jaBHU U TajHU KIbYY pe-
CIIEKTMBHO. 3allITO Cy OBYU CUCTEMMU 3Ha-
4ajan? Kako 13 jeHOr K/by4ya Huje MOTy-
he modutu gpyru, cBaku y4ecHMK y cu-
CTeMy MO>Ke CBOj K/bY4 3a IM(poBame
u anropurtaM umdposamwa 003HAHUTH
jaBHO. IloTOM CBaKO MOXe /la My ITOILIA-
7be IN(PPOBaHY HOPYKY, 71X Ty HOPYKY
MoXXe fa feumdpyje camo oH jep jemu-
HO OH IIOCefyje ofrosapajyhn kpyd sa
pemndposame. OTkpuhe OBUX crcTeMa
YHEJIO je IPaBy PEBONYLN)Y Y KPUIITO-
rpadujy 1, open fpyrux NocTurayha,
omoryhuo je npoBepy IOpeKIa U UH-
TerpuTeTa MOofaTaKa, Kao U feduHyca-
e UJICHTUTeTa CydjeKara y AUTMTaTHOM
cBety /pyau u ypebaja.

Jexnapucame IOpeK/a el1eKTPOH-
CKOI' IIOJaTKa/MOKyMeHTa peanusyje
ce IPOLEeAYPOM elTeKTPOHCKOT IOTIN-
ca, a IIpoBepa MHTETPUTETA U IIOpeKIIa
IOKYMEHTa IIpolLleflypoM Bepuduka-
nuje elneKTpoHCKor nmormmca. Hapepe-
He IIpoLiefype 3aCHUBAjy Ce Ha OJiTOBa-
pajyheM acumeTpudHNM Kpunrorpad-
ckuM anroputmuma. Hazosumo akre-
pe oBor mporeca Anuca u bod. Anmca
IOCeflyje Imap aCUMETPUYHIX K/by4eBa
(pA, dA) onrosapajyhux 3a mpoueny-
pe reHepucama elTeKTPOHCKOr MOTIIN-
ca 1 merose BepuduKanuje 1 >xenu fa
body molabe MOPYKy 1, amu Tako ja
ce bod Mo>xe yBepuTy, 10 IpujeMy, fa
je mopyKy mocnana Anuca 1 ja Iopyka
Ha IIPEHOCHOM IIYTY HUje IPOMEbEHa.
AJyca Kpeupa JUIMTaTHY IOTINC HO-
PyKe m IPUMEHOM IpoLefype MOTIN-
ca: Sign(m, dA) = sig(m) u body masme
nopyky (m, sig(m), pA). bod cuposonn
IPOBEPY eIeKTPOHCKOT MOTIINCA 3 I0-
Sujeny nopyxy, Verify(m, sig(m), pA) u
aKo oduje pesynTar Aa je Bepuduxary-
ja yCIelHa, 3Ha Jja IOpyKa IOTUYe Of,
Annce, jep je BepudrkoBaHa mbeHUM jaB-
HIM K/by4eM, K/by4eM 3a IIPOBEPY e/leK-

OcHoBHa 3aMHCa0 Kpenpamwa
AUTUTANIHUX BaNlyTa je eNMMUHaLM]a
Tpehinx CTpaHa of noBepeka,
TaKo 1 eEMUTOBAHE jeIMHULA
BanyTe Oyfe AeLeHTPanu30BaHo,
a Tproeabe AupekTHo. Mopes
fleLieHTpanu3avmje, Tproeame
Mopa OMTH @HOHUMHO W NOy3aHo,
TpaHcaKLuuje Henopewuuse, MOHOMON
Ha eMUCHjy BanyTa, OpraHu3aLMoHu
WU MHAUBUAYANHU — HEOCTBAPHUB.

TPOHCKOT IOTIIVCA U 2 Ha IPEHOCHOM
HOyTy HOpYyKa Huje usMemeHa. bodoso
yBepeme Yy Be3) ca MIOPEKIOM M MHTe-
rpUTeTOM HOdMjeHe IOpyKe MOYMBa Ha
MaTeMaTIYKOj YMBEHULIN Jia je Bepo-
BaTHOha ycrelrHe Bepudukaiyje enex-
TPOHCKOT IIOTIIVICA HeOAroBapajyhum
jABHMM K/byYeM 3aHEMap/bMBO Maja.
ITocnepnna oBe YMIbEHNIIE je [ja alIro-
pUTaM 3a eeKTPOHCKY HOTIIVC U BbeMy
oprosapajyhu map xpydesa (p, d) npep-
CTaBJbajy jeAUHCTBEH CKYII IOAATaKa I
MOTY HOCITYXXWUTU 33 KpeUparbe UIEHTH-
TeTa cydjeKara y elIeKTPOHCKOM CBeTY.
CBoj npenturer Amuca gokasyje body
ETOBOM BepM(UKALIMjOM HBEHOT e/leK-
TPOHCKOT IOTIIVCA 33 JOTOBOPEHM JIOKY-
MeHT. To je OCHOBHM NIIPMHIIUIL, a/lU Ty
VIMa jOLI JOCTA TEXHNYKMX JleTa/ba IMja
pasMaTparba HICY IIpeMeT OBOT TEeKCTa.

IIponenype 3a Kpeupamwe u Bepu-
(duKanyjy JUTMTAIHOT MOTIVICA MOTY
Kopuctuti 1 TakosBaHe xeir (hash)
¢dyHKIUje, KOoje MoJaTaK IPON3BOJbHE
LyXVUHE y dUTUMa IIpecInKaBajy y 1Io-
maTak GUKCHe ny>kuHe y dutmma. Xemr
¢dyHKIUja ce yoOu4ajeHO O3HaYaBa ca
H, tpancdopmanuja nogarka m, a go-
dujame merose Xelll BpefHOCTU hm ca
H(m) = hm.

YnorpedHa BpegHOCT Xell GYHKIN-
ja JIeKU y YMEbeHUIIN fia je BepoBaTHONha

Cnuka 1

PEKOHCTPYKIIMje 11 Ha OCHOBY IIO3HABa-
wa hm de3HauajHa, Te ce BPeJHOCT hm
MOJXX€ CMaTpaT OUTUTATHVUM OTUCKOM
MoflaTKa m1.

Butkonsn (B) mpexncrasba npBy Au-
IUTAJIHY BalyTy Koja je ode3demmia
AHOHMMHOCT Y9€CHIUIMIMA y TPaHCaKI M-
jama 1 ocnodopmia ce mpucycrsa rpehe
CTpaHe of IoBepema y muMa. 1o je mo-
CTUTHYTO, Ka0 IITO CMO HaIlOMEHY/IN,
YHOTpedOoM jaBHUX K/bydeBa Kao UJeH-
TUTeTay TpaHcaklMjama. CBaKa TpaHc-
aKLyja cacToju ce Off JIBe JINCTE, yIas3a
(Input) n n3nmasa (Output). CBaku us-
a3 cafip>KM UIEHTUTET/aipecy, jaBHU
K/by4, KOMeE je BpPeJHOCT TpaHCaKLuje
HaMeIbeHa.

MnycrpyjMo HauuH QYHKIMOHNCA-
wa cregehuM npumepom:

IIpeTiocTaBMMO /12 je HEKO paHM-
je Amucu mnatuo 3B a fga oHa >xenu fia
IVIaTU HeKy yoryry body 2B. Tpahc-
aKIMja KojoM je Anmca modua HoBalj
UMa HeKy UfieHTUUKALY]Y, PELIMO 3.
Y TpeHyTKy Kaja >kenu Aa mwiatu body,
Anuca Kpeupa HOBY TpaHCaKIujy ca
upeHTNUKALNjoM, penuMo 4, K0joj je
ynas3 usnas ca uHjekcom 0 TpaHcakuyje
3 ¥ AUTUTAIHO OTINCY]€ Taj y/a3 CBO-
juM TajHUM K/by4eM. JIako ce mposepa-
Ba Jia 11 AJlMca MMa IIPaBo 1a KOPUCTHU
Taj M3/1a3 TpaHCaKLyje 3 jep OH cajp-
KU jaBHU K/bY4 KOjUM ce Bepudukyje
Anucun AUTUTATHN IIOTIINIC OBOT y1a3a.
Capga Anmca nofe/u CBoje BIaCHUIITBO
HaJ, 3B Ha 1Ba 13/1a3a, jefan afipecupan
Ha boda u gpyru agpecupal Ha cede u
0Baj le0 NMpeJCTaB/ba KyCcyp Off yIoTpe-
SpeHor ynasa. OCHOBHO IIPaBWJIO IIPY-
NMKOM JieUHNUCaba TPaHCaKLyje je fia
30up yIa3HNX TpaHCaKIMja He cMe dutn
Behu ox 30upa M3IasHUX TpaHCAKIyja.
Tako ce cnpeyaBa TpolIee HEMOCTO-
jeher HoBLa, HeMa KpepguTa. [Ipumep je
MTyCTPOBAH CIMKOM 1.

Y cmucremy mocToju nmmcra TpaHc-
aKIyja Koja cafipXy CB€ TPaHCAKI-

Transakcija 3

Ulaz: Trans. 1, Izlaz 1
El. Potpis: Potpisao X

Ulaz: Trans. 2, Izlaz O
El. Potpis: Potpisao Y

Transakcija 4

Iznos: 10B
Za: javni klju¢ Z
Iznos: 3B

Za: javni kljuc Alisa

Ulaz: Trans. 3, lzlaz 1
El. Potpis: Potpis Alisa

Iznos: 2B

Za: javni klju¢ Bob
Iznos: 1B

Za: javni kljuc Alisa

61



[NI0OBAJIHO

Cnvika 2 Blok n-1 Blok n
~ A . N
> Hes za blok n-2 > Hes za blok -1 —
Vremenski pecat Vremenski pecat
Nasumicna vrednost Nasumicna vrednost
Lista transakcija Lista transakcija
_ J o )

je umju usHoc Huje norpouteH, UTXO
(Unspent Transaction Output). Banna-
HOCT IeHeplucaHe TpaHCaKIyje IpoBe-
paBa ce TaKo LITO ce IIPOBEPH Jia Ce yIa-
3He TpaHcakuje Hamase Ha UTXO -
CTM, Jja Cy TeHEpUCaHM e/IeKTPOHCKMI
MOTIIMCY MICIIPaBHU U fia je 30up yra-
3HUX TpaHcakuuja Behy wm jemHak of
30mpa n3nasHux Tpancakuyja. Ho mpo-
LleC peannsanyje TpaHCaKLMje jOII Huje
roroB. TpaHcakIija ce cMaTpa peain-
30BAHOM TeK Kajia dy/ie yHeTa y IJIaBHY
kwury (Ledger). Komuje rnaBHe Kibure
kao u UTXO Hanmase ce Ha Xu/bajlaMa
padyHapa Kojy MapTULUINPajy ¥ OUT-
koyH Mpexu. Cafipkaj IJlaBHe KIbUTe
4ifHe §JI0KOBM TpaHcakuyja. brokosu
IJIaBHE KIbJTe VIMajy CBOj crenyduian
¢dbopmar 1 HauuH KOHCTpykuymje. CBu
YWIAHOBY MpPeXKe KOjU TO JKeJle MOTy IIO-
KyIIaTy la KOHCTPYUILY BaIUaH OIOK
TpaHcakuuja. [IpunaHuk Mpexe Koju
IIOKylIaBa [ja KOHCTpyulle BaanaaH
O/IOK 3amounme Impolec Tako LITO U3
UTXO opadepe ckyn TpaHCcakLuja Haf
KojuMa he ImokymaTu ga KOHCTpyulle
Ba/IUJjaH OJIOK 3a YIIUC Y IVIaBHY KIBUTY.
[MpumagHyuy SUTKOMH Mpexe KOju ce
daBe MoOKyIIajuMa KOHCTPYyKLuje do-
KOBa HasMBajy ce pygapuma (miners),
a caM Ipolec pynapeme (mining). Ha
HOYEeTKY pyAap KOHCTPYMILE 3aI/IaBlbe
dnoka (BlockHeader), xoje mopen ¢pux-
CMpaHUX ITOJaTaKa CafipXKU Xelll Bpef-
HOCT IIOCTIefibeT §/I0Ka 13 KOIIuje I/IaB-
HE KIbUTEe KOjy Pyfap Imocenyje u jefan
Hacymule ofadpan Opoj (nonce). 3a
Tako (OPMUPAHO 3aI/IaB/be M3padyHa
IETOBY Xelll BpeHOCT U aKO je Boduje-
Ha BpenHoct Beha op yHamper feduuu-
caHe BpeHOCTH, GaKTOp TeXXWHe, d1pa
HOBY HACyMWYHY BPEJHOCT U IIOHAB/ba
HOCTyHaK. AKO je ZodujeHa BpegHOCT
Mamba Off TeXMHCKOT (paKkTopa, Tafa 0d-
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3HamYje CBOj /IOK OCTaINM YWIAaHOBU-
Mma. Kaja Heku npumagHuK SUTKOMH 3a-
jenuuLe noduje dIOK Koju je KaHAUAAT
3a yIIuC y I-IaBHY KIBUTY IIPBO IIpOBE-
PaBa FeTOBY UCTIPABHOCT, €/IEKTPOHCKE
HOTIINCe, daJIaHC TPAHCAKIIN]a, VICITYEbe-
HOCT yC/I0Ba 3a GaKkTop TeXMHE U APY-
ro. [IpunmnkoM padyHarma Xell BpegHo-
CTU OHaj Koju ImpoBepaBa OJIOK KOPU-
CTU CBOjy Bep3ujy ITTaBHe Kibure. AKo je
[IpoBepa HeycIelHa, d1ok ce opdanyje
Kao0 HeUCIpaBaH. AKO je IpOBepa ycIie-
IHa, O7I0K ce ymucyje y IIaBHY KUY
a OHAj KO I'a je KOHCTPYMCcao Koduja Ha-
rpagy of 6.25B mpema faHaIImeM Bpef-
HoBamy. [lepuopyyno 0Ba BpegHOCT ce
IIPEIIOIOB/bYje. YIaH4YaBambe je IMPUKa-
3aHO Ha CIULN 2.

Harpapa 3a mpoHamaxeme 81oka
jellaH je of MOTHMBA 3a pyJapere U Ha-
YIH 3a eMucKjy duTkomHa. Ipyru Ha-
4yH fodujama OUTKOMHA je Harpaja py-
fapy 3a ofadup Heke TpaHcakiyje. Hau-
Me, KaJla HEKO K€M Jja CTUMY/IAIIE PY-
mape fa ogadepy BeroBy TpaHCAKLUjy
3a 810K Koju he renepucary, oH y cBo-
jOj TpaHCaKLMju OCTaBYU 3OMPHU U3/Ia3
MamuM of 3dupHor ynasa. Taga pasmu-
Ka y dajJlaHCy yiasa M M3jiasa IpuIaja
pymapy Koju odpaay Ty TpaHCaKLujy.
MortuB KpeaTopa TpaHCaKIuje je fa me-
roBa TpaHcakiuja dye 1wTo npe odpa-
hena. ITo ymacky Onoka y ITTaBHY KibU-
Ty TpaHCaKLMje cafipkaHe y TOM QJIOKY
CMaTpajy ce peammsoBaHuM. Ha npsu

AHOHMMHOCT, TOIMKO XesbeHa y
(DMHAHCHjCKMM TPaHCaKLKjaMa,
ca Co60M HOCH W eTHYKY Annemy
jep omoryhaBa npomeT HefleraHo
CTeyeHor HoBLa 1 oTexasa 6opoy
NPOTHB Npatba HoBLA

THOITIe M3IJIefia [ je TAKO KpeupaTy Ba-
nupHe ONIOKOBE U eMUTOBATY OUTKOMHE,
a/M To je camo npuBuA. JlaHac cBU py-
Ilapy Ha CBETY MOPajy Jia odpaie mpeko
1.021 dnoxoBa KaHAu/aTa Ipe Hero IITO
Haby jenaH ucnpasas.

Moske ce mecutu fia ce y OUTKOMH
MPeXH [10jaBe [Ba Pas/IM4InTa UCIPaB-
Ha KaHJM/IaTa 3a yINIC y ITTABHY KibU-
Iy Yy UCTO BpeMe. bUTKOoMH Texnonoruja
Hocefyje MeXaHU3Me 3a paspellerbe Te
CUTYAalMj€, /M FMIXOB OIINC je IPEBUIIE
od1MaH 1 npeBasuIasyu oOuM 1 HaMe-
Hy oBor Tekcra. [pydo rosopehu, npa-
TH Ce PacT CBaKe Off MHKapHallja [JIaB-
He KIbUTe VI KaJia jeffHa II0CTaHe Jy>Ka Off
Apyre, Ay>XK1 HU3 OIIOKOBA Ce YINCYje ¥
IJIaBHY KBBUTY, a Kpahy Hu3 670KoBa ce
ozndalyje Kao HeMCIIpaBaH.

OBa TexHMKa yIaH4YaBama OJI0KO-
Ba (BlockChain) y ¢popmupamy rias-
HE KIbUT'€ U YNIbEHNA 1A I'VTaBHA KIbU-
ra II0CTOj! y BEIMKOM OpOjy IpuMepa-
Ka Ha pa3iM4InTM MeCTUMa Yy OKBUDPY
SUTKOMH MpeXke oHeMoryhaBa IBOCTPY-
KO TpOIIeme, CUTYaLNjy Aa HEKO yIIo-
Tpedu TpaHCaKIujy SUTKOMHA KOja My
je HaMemeHa 3a ITahamwe aBa myra. Ha-
uMe, jefHOM YIOTped/beHa ¥ peannso-
BaHa TPAHCAKIMja HaJla3K Ce y IVIABHOj
KIbJ3M Ca ITOfjalliMa Kafia je MOTpollle-
Ha. [la 81 je moHOBO KOpMCTHO, dUBILIN
BJIACHMK MOpa Jia TOCeflyje pauyHapcKy
CHary fia peopranusyje u ¢ancudukyje
IJIaBHY KIBUT'Y KaKO O Ty TpaHCaKIIV-
jy monoso mpeseo y UTXO. Axo je Ta
TpaHCaKIMja y IOCIebeM YIMCAaHOM
O7noKy, oHza My 3a to Tpeda 1.021 mo-
KyIIaja, IITO jé eKBUBAJIEHT LEJIOKYTI-
He cBeTcKe duTKoMH 3ajeguutie. IIIto je
IpefiMETHA TPAHCAKLIN]ja [Ja/be Of Kpa-
ja I/IaBHe KIbUTe, TO MY je IOTpedHa cBe
Beha pauyHapcka CHara 1 leH pacT je
eKCIIOHeHNMjanaH. [lenenTpann3oBano
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IpOBepaBame U reHepucame OJI0KOBa 1
IBIXOB YIIVIC y JUCTpUOyMpaHe IpUMep-
Ke I7IaBHE KIbUT€e IIPECTaB/bajy BUJ, fle-
LeHTPa/IN30BAHOT TOCTU3aHha KOHCEH-
3yca O CTamby I7IaBHE KIbUTe U CIIPOBe-
JEeHMM TPAaHCaKIjaMa.

CucreM je Tako peanu3oBaH Ja je Be-
m4yHa §70Ka orpaHndeHa Ha 1MB, a
YKYyIIaH Opoj eMUTOBaHMX OUTKOVHA Ha
21 MWIMOH OMTKOMHA.

WTA HAM JOHOCU BUTKOUH

Ca nojaBoM €eKTPOHCKOI' MOTHMCA
MHOI'Y MICTPXMBAYM CY Cambasl CaH O
CTBapamy elieHTpaIM30BaHe JUTUTAJI-
HE€ Ba/JIyT€ I aHOHMMHOCTI Y TUM IIPO-
necuma. ITocne Hemro Buie ox 25 ro-
[Ha Taj CaH Ce OCTBAPMO I10jaBOM OUT-
koyHa. HacTtao je noysgau ¢puHaHCHjCKI
CHCTeM Y KOjeM y4eCHUIIM OCTajy aHo-
HVUMHI ¥ HeMa yTuiaja rpehux crpana
of moBepem-a. TpaHcakuuje ce peannsy-
jy Ha IOy3laH Ha4MH, 3a IITa TAPAHTY-
jy IpUMemeHN KpUITorpapckm Mexa-
HU3MY, HeMoryhHocT dancudukopama
IJIaBHE KIbUTE Y NUCTPUOYUPAHU KOH-
CEH3YC. JenMHMLIe BalyTe MOTY Ce eMMI-
TOBATM je;JUHO PajioM, pyhapemeM, U
IITO je Buille OUTKOMHA Y ONTHULA]Y, TO
je eMUTOBabe HOBE jeMHMLIe Texe. Tpe-
da yloxmTy Bullle pajia, OFHOCHO eHep-
ruje. Ca fIpyre cTpaHe TEKUHCKY (ak-
TOP 3a KpeMpame d/I0KOBa ce JUHAMIY-
KU MeHa y 3aBUCHOCTY Off ITpOCevHe dp-
3UHe I10jaB/b1Baba HOBUX d/10KoBa. Ci-
CTeM je KOHIJUIIMPAH TaKO Ia BPEJHOCT
TEXXMHCKOT dakTopa oMoryhasa moja-
B/bJIBatbe HOBMX OJIOKOBA y IPOCEKY Ha
mecer MuHyTa. To 3Hauu ga he ce mpo-
CEeYHO YeKaTy Ha peanusalyjy TpaHc-
aKIyje HajMambe NeCEeT MUHYTA, IUTO Y
HeKUM (UHAHCUjCKUM TpaHCaKIjaMa
IIpefiCTaB/ba HEJO3BO/bEHO BPEME.

KAOA CE NMPEOHOCT
AHOHUMHOCTWU NMPETBOPU Y
CYNPOTHOCT

Jour jemna off 3HAYAjHMX KAPAKTEPUCTH -
Ka TPaHCaKLuja Y OUTKOUH OKPYKeHy
je muxoBa npesepsuduaHoct. Kaga jen-
HOM 3a HeKy pody M/ yCIyre IVTaTuTe
SuTKOMHMMA, He TIOCTOjU HAYMH 2
UX y CITy4ajy peK/IaMalyje IoBpa-
tuTe. Ta YnmeHnIa OTBapa Bpa-
Ta 3a IpeBape Ha OBOM TPXKU-

Kapa jeaHom 3a Heky poOy unm
ycnyre naatute OUTKOMHNMA, He
NOCTOjU HAYMH X A Y CAIyYajy
peknamaumje nospatute. Ta
YMEHMLa 0TBApa BpaTa 3a
npeBape Ha 0BOM TPXMLLTY rae ce
Xe/beHa 0C06MHa aHOHUMHOCTH
npetBapa y CBOjy CynpoTHOCT
jep oHemoryhaBa fieTeKToBame
WEHTUTETa NpeBapaHTa U NPUMEHY
NpaBHUX MEXaHU3aMa NpoTHB
npesape. HapasHo, nocrynak
npahewa T0KoBa GUTKONHA HUje
Hemoryh, anu 3axTeBa focTa
TEXHWUYKMX CPEACTaBa, 3Hakba !
BpeMeHa, Na NpoHanaxemwe KpueLa
Huje yBeK HCNNaTMBo.

IITY IZie Ce JKe/beHa 0COOMHA aHOHMM-
HOCTM IIpETBapa y CBOjy CYNIPOTHOCT jep
oHeMoryhaBa ileTeKTOBambe HIEHTUTETA
IIpeBapaHTa U IPUMEHY IIPaBHUX MeXa-
HI3aMa IPOTUB npesape. HapasHo, mmo-
crymnak npahemwa TokoBa SMTKOMHA HYje
HeMoryh, anu 3axTeBa JOCTa TEXHUIKIX
CpefcTaBa, 3HaHba I BpeMeHa I1a IIPOHa-
JIaKeme KPUBIIA HUje YBEK UCIIATUBO.
AHOHMMHOCT, TONIMKO >Ke/beHa y (u-
HAaHCUjCKUM TpaHCaKIMjaMa, ca codOoM
HOCH 1 eTUYKY AujieMy jep omoryhasa
IPOMeT HeJlera/IHO CTeYeHOTr HOBLA 1
orexaa 0opdy IIPOTUB Ipaba HOBIA.
BUTKOMH Ka0 TeXHO/IOTHja OfUTPAO0
jé TeHepUYKY y/IOry y CTBapamy JUIU-
TanHNX BanyTa. Kopumhewem npeja Ha-
CTa/IuX y SUTKOVHY ca APYTadMjuM TeX-
HIYKIM pelllerbVMa i pyHecaMa y opra-
HU3ALVjU ¥ UMIUIEMEHTALM)U HAaCcTajle
Cy MHOr€ JUrnTajHe BaayTe. butkonn
je IOCTao [OMMHAHTHA BaTyTa 3a KOH-
Bep3I/[jy KJIAaCMYHMX BajIyTa y AUTUTAI-
He BasyTe 11 0dpaTHo. VI mopep Tora mo-

CTOjY jOII JOCTa IPOCTOPA, Uy OOUMY U
y HauMHY yHOTpede oBe BaIyTe.

BYAYHRHOCT BUTKOUHA

O ToMe KakBa dynyhHoCT ouekyje dut-
KOVH, MUII/bEba Cy TOfe/beHa.

JemHa rpyma eKOHOMIMCTA ¥ MUCTM-
Jalia o3ApaBs/ba [0jaBy OUTKOMH Baly-
Te Kao IIpBe JeljeHTPal1n30BaHe BaayTe
Koja 00e30ehyje aHOHMMHOCT, AUPEKTHO
Tpropame 0e3 HOCPefHMKA, Ko U OHe-
MoryhaBame MaHUIIy/IalVje eMVUCHjOM
HOBYaHUX jeguHuua. Ca gpyre cTpase
IIOCTOj€ MUIL/bERA I j€ TUTUTAJIHA Ba-
nyTa des3 IeHTpanHe KOHTPOJIe TEMIIN-
paHa domOa 1 fia je YMTaB IIPOjeKaT TeM-
HMpaH U IPOMOBIUCaH Kao jolI jefraH ¢y-
HAHCUjCKM MEXYP Y HEJOCTAaTKy IIPOM-
3BOJHMX epekaTa Ha MOTPedHOj dp3u-
Hy nosehama mpodura u mpomera. [Ipy-
TUM peduyuMa, IpodUT y GUHAHCHUjCKOj
cdepu je u Behu u dpxxu Hero y mpo-
M3BOMIHOj M CTOTa C€ KaIlUTal CeNnu Ka
¢uHaHCKjaMa, Te IPOU3BONIbA He IIpa-
TY NPOIOPLIMOHAIHO PAacT PUHAHCY]-
ckor kanurana. Takobe, mocroju usse-
cTaH 8poj TeopeTMYapa Koju TBpAe Aa je
CTBapame I yrorpeda JUrNTaIHOr HOB-
ma myT Ka eII]/[MI/IHa]_U/IjI/I KITaCM49YHUX Ba-
nyrta. IloTriyHM Ipenasak Ha JUTUTAIHE
BaJIyTe OHM BHUJIe KO CTBapame yCIoBa
3a IOTIYHY KOHTPO/Y /bYAU U CTBapa-
b€ MHCTPYMEHTA/IN30BAHOT IPpYLITBA.

Ocraje nutame kako he ekoHoMu-
ja v ¢uHaHCKje PyHKIMOHMCATH Kaja
ce U3pyHapu Mociefbu SUTKONH, IITO
ce o4eKyje go 2034. roguHe... YnmeHn-
1a koja he Taxobe yruuaru Ha cypduny
OUTKOMHA je eHOPMHA IIOTPOIIbA eHep-
TMje Koja ce TPOIM y MPOLeCY pyfape-
wa. [Iponemyje ce fa je roguima 10-
TPOLIbA CTPYje 3a pyfaperbe SMTKOMHA
Ha HuBOY 122 TWh, mito je ynopeguso
ca roiulImbOM IOTPOIIHOM Y ApPreH-
TUHY, XONaHAuju, YjemumeHum Apar-
cxkum Emupatnma u Hopsenikoj mojenn-
HauHo. Kako enepruja nocraje gedpumu-
TapHa, HIje jacHO Kako he ce Ta unmme-
HUIIA OFfPa3UTH Ha OUTKOMH.

CBaka ofj IpeTX0OfHO HadpojaHux

CTaBKI, a I HEKE HEIIOMEHYTE, MOT'y
SuTH TIpeMeT 3aHMMIbUBE JUCKY-

. cuje. Y cBakoM ciydajy dymyh-

.\ HOCT je KpeHyyna Ka Hama. OTBO-
; pUMO o4y Aa O1MCcMO BUAEIN
mTa Hocu.|
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